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Pérmbledhje ekzekutive

Qéllimi i kétij artikulli té shkurtér shkencor éshté té vlerésojé rrethanat e reja té krijuara
nga zhvillimet ekonomike aktuale si rezultat i pandemisé Covid-19 dhe situatén e re té krijuar
pas pushtimit té Ukrainés nga Rusia. Né ményré té vecanté, do té fokusohem né rritjen e
¢mimeve — inflacion pér shkak té situatés pas pandemisé Covid 19 si rezultat i mospérputhjes
mes ofertés dhe kérkesés, cmimeve mé té larta té energjisé dhe inflacionit té shkaktuar si
rezultat i pushtimit té Ukrainés nga Rusia, dy eksportuesit kryesoré botéroré té mallrave dhe

energjisé.

Aktivitetet ekonomike gjaté viteve 2021/2022 kané ndryshuar pér shkak té rrethanave
té reja té krijuara. Kriza té ndryshme shéndetésore dhe ekonomike kané ndikuar ndjeshém né
ekonominé globale dhe njé nga shkaget e tyre éshté pandemia Covid-19. Pandemia pérmbysi
cdo aspekt té zinxhiréve global té furnizimit, gé nga nevojat e klientéve dhe disponueshméria
e materialit e deri te fugia punétore dhe aftésité digjitale. BPV-ja mesatare globale ka réné pér
2.9 pér gind nga 2019 né 2020. Ne ende jemi duke u rimékémbur nga kriza ekonomike dhe

shéndetésore, por po na pércjellin pasiguri té reja.

Lufta né Ukrainé ka shkaktuar ¢rregullime t& médha té furnizimit dhe ka guar né gmime
historikisht mé té larta pér njé numér mallrash. Sanksionet evropiane ndaj Rusisé po ashtu kané
rritur cmimet pér produktet themelore si vaji dhe drithérat. Njé problem tjetér i ballafaquar
ishte rritja e gmimeve té energjisé pér shkak té ofertés dhe kérkesés né tregun global té shitjes
me shumicé (BBC).

Ndikimi né zinxhirin e furnizimit ndodhi pér shkak té kompleksitetit té dukshém té njé
zinxhiri tipik global té furnizimit té mallrave t& konsumit gé pérfshin miliona dérgesa dhe
mijéra furnizues. Pér té adresuar kété sfidé té re "zotéruesit e zinxhirit té furnizimit" jané duke
krijuar zgjidhje té reja nga fillimi deri né fund pér té krijuar njé zinxhir té ri té furnizimit - njé

zinxhir gé nuk mund té képutet nga ngjarje té tilla té papritura (BBC).



Shkurtesat:
IHCK - Indeksi i Harmonizuar i Cmimeve té Konsumit
KFG — Kriza Financiare Globale
PRE — Programi i Reformés Ekonomike
IHD - Investimet e Huaja Direkte
NPL - Kredité jo performuese
ASK — Agjencia e Statistikave té Kosovés

BQK — Banka Qendrore e Kosovés



1.0 Hyrje — trendet e fundit né boté

Rritjet e gmimeve ishin veganérisht té theksuara pér mallrat, sepse Rusia dhe Ukraina
jané eksportues té médhenj, vecanérisht té energjisé, plehrave, drithérave dhe metaleve. Kéto
zhvillime né ¢mimet botérore té mallrave pér shkak té ndérprerjes né zinxhirin e furnizimit si
rezultat i pushtimit té Ukrainés nga Rusia dhe lufta gé ende po vazhdon i kané dhéné hov rritjes
sé gjeré té cmimeve té mallrave gé filloi né mesin e vitit 2020 me njé rritje té kérkesés té
shkaktuar nga zvogélimi i shqetésimeve pér pandeminé COVID-19. Kérkesa pér mallra u rrit
sérish me rimékémbjen e ekonomisé globale, ndérsa prodhimi i mallrave u rrit mé ngadalé,
duke gené i rénduar nga disa vite té investimeve té dobéta né kapacitete té reja prodhuese si
dhe pér shkak té ¢rregullimeve té ndryshme té furnizimit. Cmimet e plehrave u rritén pér 220
pér qind mes prillit 2020 dhe marsit 2022, rritja e tyre mé e madhe 23-mujore gé nga viti
2008. Cmimet e ushgimeve jané rritur pér 84 pér gind, qé éshté rritja e tyre mé e madhe né njé
periudhé krahasuese gé nga viti 2008. Kéto rritje té gmimeve jané duke pasur ndikime té médha
humanitare dhe ekonomike dhe duke rénduar pasiguriné ushgimore dhe inflacionin né shumé
vende (Banka Botérore).

Inflacioni kishte luhatje t¢ médha gjaté pandemisé, duke réné né nivele té uléta
shumévjecare pas shpérthimit té pandemisé, para se té ngrihej né nivelet mé té uléta historike
me njé ritém té paparashikuar té shpejté. Kolapsi ekonomik u shénua me rénie té gmimeve, me
ngadalésim té inflacionit né té gjitha vendet e eurozonés dhe zhytje né pjesén negative né 15
nga 19 vendet. Nga korriku deri né dhjetor 2020, cmimet e pérgjithshme né eurozoné u tkurrén
pér 5 muaj radhazi, ngjashém me Graph 1. Intra-euro area inflation dispersion (% y-0-y)
periudhén e gjatét té tkurrjes né vitin
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rritjeje té inflacionit erdhi si befasi, duke tejkaluar né ményré té vazhdueshme parashikimet

institucionale dhe ato té tregut gjaté téré vitit.



2.0 Gjendja ekonomike né Kosové

2.1 Zhvillimet kryesore

Edhe gjaté krizés sociale dhe ekonomike, skenari i saj makroekonomik parashikon qé
BPV-ja reale té rritet pér 7-8% gjaté periudhés sé programit, shumé mbi normat e trendit
historik, té shkaktuara nga njé program ambicioz i investimeve private dhe publike. PRE
parasheh gé deri né vitin 2023 té keté njé kthim gradual né tavanin e deficitit fiskal té BPV-sé
prej 2%, si¢ pércaktohet né kornizén e rregullave fiskale té Kosovés. Né shkurt té vitit 2022,
Kosova rriti gmimet e rregulluara té energjisé, duke aplikuar njé strukturé tarifore me dy nivele
pér konsumatorét familjaré, duke i mbajtur gmimet aktuale té energjisé elektrike pér amvisérité
gé konsumojné mé pak se 800 kWh dhe duke dyfishuar cmimet pér ata qé konsumojné mé
shumeé. Tarifat pér konsumatorét jofamiljaré, pérfshiré sektorin industrial, ndérmarrjet e vogla
dhe t& mesme, bizneset dhe klientét me shumicé mbeten té pandryshuara. Qeveria ndau 120
milioné euro pér subvencione pér energjing; 30 milioné euro té destinuara pér sigurimin e
importit té energjisé elektrike, ndérsa pjesa tjetér do té pérdoret pér stabilizimin e gmimeve té
energjisé elektrike pér konsumatorét e vegjél, gjegjésisht familjet gé harxhojné deri né 800 kW,
dhe pjesérisht pér kompensimin e rritjes sé ¢mimeve pér konsumatorét mé té médhenj (mé
shumé se 800 kW).

2.2 Sektori real

Me ndihmén e diasporés, ekonomia e Kosovés pati njé shkallé té larté té rimékémbjes,
vlerésimi provizor i rritjes vjetore té BPV-sé né vitin 2021 éshté 10.5%. Eksportet performuan
shumé miré (78.2), ku eksportet e shérbimeve dhe mallrave u rritén pér 91% dhe
51%. Mbéshtetja e métejshme pér rritjen ekonomike erdhi si rezultat i njé rritjeje té fugishme
té investimeve dhe konsumit publik, té cilat u rritén pér 10.2% dhe 9.1% pérkatésisht. Flukset
e médha té remitencave dhe transferet e larta sociale kontribuuan né njé rritje té fugishme
vjetore té konsumit privat (7.6%). Rritja e BPV-sé pésoi rénie pér shkak té rritjes sé shpejté té
importeve té mallrave dhe shérbimeve (32.5%). Né tremujorin e katért té vitit 2021, BPV-ja u
rrit pér 6.4% né vit pér shkak té konsumit privat dhe eksporteve, té cilat u rritén pérkatésisht
pér 9.4% dhe 33.4% né vit. Konsumi publik u rrit pér 4.5% ndérsa investimet ngecén né
0.85%.



2.3 Trequ i punés

Sa i pérket tregut té punés, Kosova vazhdon té keté shkallén mé té larté té papunésisé
né rajon, té dhénat mé té fundit né dispozicion paragesin njé shkallé t& papunésisé prej 25.8%
(TM1 2021). Pér mé tepér, éshté shqetésues fakti se shkalla e inaktivitetit (njerézit gé jané né
moshé pune, por gé nuk kérkojné puné) éshté rreth 60.5%, gé éshté po ashtu shumé e larté,
madje krahasuar me rajonin éshté mé e larta (ASK). Né anén tjetér, aktiviteti joformal né
Kosoveé pritet té jeté rreth 25-30% sipas organizatave ndérkombétare si Banka Botérore dhe
FMN-ja, e po ashtu edhe numri i t€ punésuarve pa kontrata éshté i larté, sidomos né sektorin e
ndértimit. Pra, besoj se kjo éshté arsyeja pse Kosova ka njé shkallé shumé té larté té pasivitetit.
Né pérgjithési, Kosova ka njé shkallé té larté té papunésisé dhe geveria duhet té hartojé politika
pér ta trajtuar kété céshtje dhe pér té krijuar kushte mé té mira pér ndérmarrjet e né vecanti pér
té térhequr kapitalin e huaj pér té investuar né Kosové dhe pér té pérdorur potencialin e njé

fugie punétore shumé té re dhe té talentuar.

2.4 Sektori i jashtém

Prej vitit 2020 deri né 2021 deficiti éshté rritur pér 2.2% (2020 - 7%, 2021 - 9.2%).
Shtytési kryesor i késaj ishte rritja e madhe e importeve té mallrave (41%), e cila baraspeshoi
performancén e miré té eksportit dhe béri gé deficiti tregtar i mallrave té rritej né 53% té BPV-
sé. Faktori kryesor qé kompenson deficitin tregtar té mallrave jané remitencat, té cilat u rritén
pér 20% né vitin 2021 dhe arritén né 15.8% té BPV-sé. Remitencat e tjera jozyrtare jané
pasgyruar me gabime dhe léshime mé té médha (2.5% té BPV-sé) né vitin 2021. Flukset neto
hyrése té IHD-ve treguan njé performancé té miré me 3.9% té BPV-sé, e cila u mbéshtet
pjesérisht nga ndalimi i shpérndarjes sé dividendave. Tre muajt e rezervave zyrtare mbuluan 3
muaj import né TM3 2021. Né periudhén janar - shkurt 2022, falé performancés sé miré té
produkteve plastike dhe minerale, eksportet e mallrave u rritén pér gjithsej 40%, ndérsa
eksportet e metaleve bazé pésuan rénie né krahasim me vitin 2021. Né té njéjtén periudhé,
importet u rritén pér 42% si pasojé e rritjes sé importeve té produkteve minerale, ndérkohé gé
deficiti i pérgjithshém tregtar i mallrave u rrit pér 40%. Gjaté vitit 2021, inflacioni vjetor ka
shfaqur trend té rritjes nga 0.6% né tremujorin e paré né 6.4% né tremujorin e katért. Ky trend
né rritje ka ndodhur pér shkak té rritjes sé ¢mimeve té ushgimeve dhe energjisé (Komisioni

Evropian).



2.5 Sektori i Financiar

Sektori bankar né pronési té huaj ishte stabil dhe fitimprurés né vitin 2021, sepse u
mbéshtetén nga rimékémbja ekonomike. Né gjysmén e dyté té vitit 2021, Banka Qendrore e
Kosovés (BQK) hogi gradualisht masat mbéshtetése gé lidheshin me pandeminé. Ristrukturimi
rregullativ me kohé dhe flukset e médha nga diaspora i dhané shtytje rritjes sé shpejté té
kreditimit, vecanérisht atij té& ekonomive familjare. Rritja e kreditimit bankar u rrit né 11.2%
né vitin 2021 nga 7.1% sa ishte njé vit mé herét. Rritja e depozitave shkoi né 13.8% nga 12.2%
né vitin 2020. Treguesit e shéndetit financiar mbetén té kénagshém. Né fund té vitit 2021,
raporti kredi/depozita dhe raporti i kredive joperformuese (NPL) mbetén né 76.5% dhe 2.1%
pérkatésisht. Niveli i NPL-ve mbeti i ulét né 2.2% né muajin shkurt dhe NPL-té ekzistuese u
mbuluan plotésisht nga provizionet e humbjeve té kredisé (150.3%). Rentabiliteti i bankés
éshté rritur me njé rritje mesatare té shkallés sé kthimit té kapitalit né 17.6% né vitin 2021 nga
14% sa ishte né vitin 2020. Pér sistemin bankar né térési, raporti i aktiveve likuide ndaj
pasiveve afatshkurtra vazhdoi té mbetet né 34.1% né muajin shkurt dhe raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 14.8%, gé té dyja kéto mbi minimumet rregullatore prej 25%

dhe 12% respektivisht (Komisioni Evropian).

2.6 Zhvillimet fiskale

Né pérputhje me rimékémbjen ekonomike, té ardhurat tatimore né vitin 2021 u rritén
pér 29.8% né vit. Té ardhurat nga tatimet direkte dhe indirekte u rritén pér 25% dhe 31%
pérkatésisht, dhe tejkaluan ndarjet e buxhetit té rishikuar pér vitin 2021. Shpenzimet publike
patén njé rritje té lehté prej 2.5% né krahasim me vitin 2020. Ekzekutimi i buxhetit té rishikuar
2021 nuk ishte i njéjté né kategorité e ndryshme. Shpenzimet kapitale u rritén pér 11%
krahasuar me vitin 2020, por arritén vetém 76% té ndarjes sé buxhetit té rishikuar té vitit 2021.
Niveli i shpenzimeve rrjedhése ishte aférsisht i njéjté me shpenzimet né vitin 2020 pér shkak
té zbatimit té paketave mbéshtetése pér COVID-19, ndérkohé gé shkalla e ekzekutimit té tij

arriti né rreth 95% té buxhetit té rishikuar 2021 (Komisioni Evropian).



2.7. Ekonomia e brendshme
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nga kriza ekonomike e shkaktuar nga pandemia Covid-19. Mesatarja e indeksit té shitjeve neto
né sektorin e shérbimeve komunale rezulton té keté shénuar rénie prej 36.2 pér gind né vitin
2020 (rritje mesatare prej 23.1 pér gind né vitin 2019), dhe indeksi mesatar i numrit té té
punésuarve ka shénuar rénie prej 6.4 pér gind (rritje prej 13.2 pér gind né vitin 2019).

2.8. Cmimet

Rénia e pérgjithshme té kérkesés sé bashku me dinamikén e gmimeve té mira kryesore
ishin treguesit kryesoré té presioneve té dobéta inflacionare né Kosové. Ndryshimi i
pérgjithshém i ¢cmimeve u vu re krahas indeksit té ¢mimeve té konsumit (ICK) i cili u rrit
ngadalé pér 0.2 pér gind né vitin 2020. Rritja e cmimeve éshté ndikuar mé sé shumti nga
¢mimet e transportit (-5.8%), ¢mimet e veshjeve (-0.9%), rekreacioni dhe kultura (-0.6%),
energjia elektrike dhe gazi (-0.1%). Cmimet e ushgimeve dhe pijeve joalkoolike shénuan njé
rritje prej 1.7 pér gind (2020), té cilat treguan rritje mé té ulét krahasuar me 5.4 pér gind (2019).
Si rezultat i peshés sé pagés sé konsumatorit, cmimet e ushgimeve né Kosové kontribuan né

rritjen e ngadalté té cmimeve.

Si rezultat i rrethanave pandemike, né vitin e fundit jané rritur ¢mimet e shérbimeve
shéndetésore (4.7 %), pasuar nga ¢mimet e restoranteve dhe hoteleve (2.2 %) dhe mjeteve té
komunikimit (1.9 %). Lévizja e ¢gmimeve né Kosové kryesisht pércaktohet nga lévizja e
¢cmimeve né tregun ndérkombétar, pér shkak t€ mungesés sé importeve. Indeksi i gmimeve té

importit shénoi njé ulje mesatare prej 1.9 pér gind né vitin 2020.

Cmimet e produkteve minerale (-15.9%) dhe produkteve té tekstilit (-13.8%) shénuan uljen mé
té madhe, ndérsa cmimet e produkteve bimore (13.9%) shénuan rritjen mé té madhe. Rénia mé
e madhe e ¢gmimeve té prodhimit éshté shénuar né nxjerrjen e metaleve (-11.4%), prodhimin e

makinerive dhe pajisjeve (-4.5%), prodhimin e metaleve (-3.4%) dhe prodhimin mobil (-3.3%).

Né fakt, rritje t¢ gmimeve u shénuan né prodhimin e mjeteve motorike (6.5 %), prodhimin e

gumeéshtit dhe produkteve nga ai (6.4 %), etj.

Graph 4: Headline inflation and core inflation, annual change, in percentage
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vendit. Rritja e kérkesés sé pérgjithshme si rezultat i rimékémbjes ekonomike, e
shogéruar me presionet e jashtme inflacionare si rezultat i rritjes sé ¢mimeve té
energjisé dhe cmimeve té mallrave té importuara nga vendet partnere, béri gé Kosova
té raportojé njé rritje té pérgjithshme t& ¢mimeve né vend, e matur pérmes katér
indekseve té pérpiluara nga ASK. Indeksi i gmimeve té konsumit u rrit pér 3.4% né
vitin 2021, i pasuar nga indeksi i ¢gmimeve té prodhimit i cili u rrit pér 4.9%, indeksi i
kostos sé ndértimit pér 10.9% dhe indeksi i gmimeve té importit i cili u rrit pér 11.1%.
Rritja mé e larté e gmimeve té konsumit u shénua né TM4 té vitit 2021, kur u shénua
shkalla mesatare e inflacionit prej 6.4%. Rritja mé e larté e ¢mimeve gjaté kétij
tremujori éshté shénuar né transport, mjete t& komunikimit, ushgime dhe pije
joalkoolike, energji elektrike, gaz dhe Iéndé té tjera djegése. Trendi i pérshpejtuar i
rritjes sé gmimeve pritet t€ vazhdojé edhe né vitin 2022 dhe sipas parashikimeve té
BQK-s&, norma mesatare e inflacionit pér kété vit pritet té jeté 6.4%. Ngjashém me
parashikimet e BQK-sé jané edhe pritjet e bankave komerciale, té cilat deklaruan se
niveli i inflacionit kété vit do té jeté mé i larté krahasuar me vitin paraprak. Megjithaté,
duke pasur parasysh zhvillimet e fundit, pas pushtimit rus té Ukrainés, norma e

inflacionit mund té jeté edhe mé e larté (BQK, Raporti tremujor).



3.0 Zhvillimet kryesore makroekonomike né rajon

3.1 Shqipéria

3.1.1 Zhvillimet kryesore

Me 31 janar, geveria i paragiti Komisionit Evropian Programin e saj té Reformés
Ekonomike pér periudhén 2022-2024. Ai parashikon gé rritja ekonomike né periudhén 2022-
2024 té jeté mesatarisht rreth 4%. Skenari makroekonomik nuk ka mundur té merrte parasysh
ende ndikimin e pushtimit rus té Ukrainés, vecanérisht ndikimin né dinamikén e eksporteve
dhe né inflacion. Programi synon konsolidimin fiskal me ritme té moderuara, té bazuar
kryesisht né njé zvogélim té madh té shpenzimeve kapitale né vitin 2023 dhe bilanc primar
pozitiv nga viti 2024. Qeveria e Shqipéris€ krijoi njé “bord té transparencés”, i cili pércakton
¢mimet e mallrave me pakicé bazuar né marzhat fikse té fitimit si njé pérpjekje pér té frenuar
spekulimet me ¢mimet ndérkombétare té mallrave. Ndryshimi i paré buxhetor né vitin 2022
pérfshinte njé provizion prej rreth 230 milioné eurosh (t€ quajtur “Paketa e Rezistencés
Sociale” prej 26 miliardé lekésh, 1.8% e BPV-s€) pér té ruajtur stabilitetin e cmimeve té
energjisé elektrike té administruar pér familjet dhe NVM-té, pasi po rriteshin ¢mimet pér
energjiné elektrike té importuar dhe pér té ofruar mbéshtetje shtesé pér familjet dhe bujqit né

nevojé pér pérballimin e rritjes sé ¢cmimeve té karburanteve dhe ushgimeve.

3.1.2 Zhvillimet monetare

Inflacioni vazhdoi té rritet, nga mesatarja 3.1% né TM4 té vitit 2021 né 4.4% né TM1
té vitit 2022, 5.7% té shkaktuar nga kérkesa e madhe dhe rritja e cmimeve té ushgimeve, e
rénduar nga ndikimi gé kishte pushtimi i Ukrainés né ¢cmimet e drithérave, vajrave ushgimoré
dhe karburantit né muajin mars, kur shkalla e inflacionit u rrit né 5.7%. Banka e Shqipérisé
(BSH) pret gé kéto presione inflacionare té vazhdojné dhe ka filluar té stabilizojé gradualisht
géndrimin e saj té politikés sé jashtézakonshme akomoduese, e cila kishte mbetur e
pandryshuar gé nga marsi 2020. Mé 23 mars 2022, ajo rriti normén bazé pér 0.5 piké té
pérgindjes né 1.0% dhe normén e kredisé njénatéshe pér 1 piké pérgindje né 1.9%, ndérkohé
gé e ka mbajtur té pandryshuar normén e depozitave njénatéshe né nivelin aktual prej 0.1%.

3.1.3 Sektori financiar

Kreditimi pér sektorin privat u rrit né ményré krahasuese pér 11.8% né muajin shkurt,

mbéshtetur nga primet e uléta té rrezikut, té cilat mundésuan lehtésimin e standardeve té



kreditimit. Rritja e kredisé pér bizneset u pérshpejtua né 9.1% né vit né TM4, por pér dallim
nga tremujorét e méparshém, ajo u ndikua mé shumé nga nevojat pér likuiditet sesa nga
géllimet e investimit. Kreditimi pér ekonomité familjare po ashtu vazhdoj té rritet, me 11.6%
(0.7 piké té pérgindjes mé e larté se né TM3), e nxitur kryesisht nga kredité hipotekare, pér té
cilat ishin lehtésuar kushtet. Trendi né ngritje i rritjes sé kreditimit éshté mbéshtetur kryesisht
nga kreditimi né lek, megjithése rritja vjetore e saj u ngadalésua pak krahasuar me gjysmén e
paré té vitit 2021, né 9.7% né TM4.

3.2 Mali i Zi

3.2.1 Zhvillimet kryesore

Mé 31 janar 2021, geveria i paragiti Komisionit Evropian Programin e saj té Reformés
Ekonomike (PRE) 2022-2024. Ky program, i pérgatitur para pushtimit t¢ Ukrainés nga Rusia,
parashikonte gé BPV-ja reale té rikthehet né nivelin e saj té para krizés COVID-19 né vitin
2022 dhe mé pas té mbajé njé rritje té fugishme. Ekonomia pritet té pérfitojé nga njé stimulim
i forté fiskal né vitin 2022, i cili do té rris deficitin né 5% té BPV-sé né vitin 2022, i pasuar nga
njé konsolidim gradual fiskal né dy vitet e ardhshme bazuar né shkurtimin e shpenzimeve. Mé
4 shkurt 2022, ra geveria e koalicionit e kryeministrit Zdravko Krivokapiq pas njé votimi té
mosbesimit né Parlament 14 muaj pas formimit té geverisé. Mé 20 prill, i eméruari pér
kryeministér Abazoviq thirri parlamentin gé té mbaj njé seancé pér té votuar geveriné e re,
duke u mbéshtetur né pérkrahjen e 46 nga 81 deputetét. Mé 4 mars, Standard&Poor's
konfirmojé vlerésimin e kredisé sovrane té Malit té Zi 'B/B’ afatgjaté dhe afatshkurtér né valuté
vendore dhe té huaj. Perspektiva stabile pasqyron piképamjen e agjencisé se rritja ekonomike
do té mbetet solide dhe do té mbéshtesé njé konsolidim gradual té financave publike.
Megjithaté, rénia e kohéve té fundit e geverisé sé koalicionit ngjall pasiguri né lidhje me
reformat ekonomike dhe buxhetore. Mé& 7 mars, tranzicioni digjital i Malit t¢ Zi vazhdoi me
shtrirjen e paré komerciale té shérbimeve té telekomit 5G. Shtrirja e rrjetit 5G ka nisur né

kryeqytetin Podgoricé dhe planifikohet té shtrihet edhe né zonat bregdetare gjaté verés.

3.2.2 Zhvillimet monetare

Pas rénies pér 0.8% né vitin 2020, gmimet e konsumit u rritén me shpejtési nga prilli
2021, pér té arritur njé mesatare prej 2.5% né vitin 2021. Presionet inflacionare vazhduan edhe
né vitin 2022. Cmimet e konsumit u rritén pér 6.4% né muajin shkurt, pas rritjes pér 5.4% né

vit né janar. Ushqgimi dhe transporti (duke pérfshiré né kété té fundit edhe Iéndét djegése)



mbeten faktorét kryesoré té inflacionit, duke u rritur pér 13.1% dhe 12.7% pérkatésisht, né
muajin shkurt. Gjithashtu, cmimet mé té larta i shénuan edhe hotelet dhe restorantet, me 4.5%

né vit né muajin shkurt.

3.2.3 Sektori financiar

Sektori bankar i Malit té Zi vazhdoi té zgjerohet né fillim té vitit 2022. Kreditimi bankar
né muajin shkurt 2022 u rrit pér 6.9% krahasuar me vitin paraprak pas rritjes pér 5.8% né janar
krahasuar me vitin paraprak. Rritja u ndikua nga kredité pér sektorin privat, té cilat u rritén pér
8.8% krahasuar me vitin paraprak, ndérsa kredité pér geveriné e pérgjithshme né muajin shkurt

u tkurrén pér 12.5% krahasuar me vitin paraprak.
3.3 Serbia

3.3.1 Zhvillimet kryesore

Mé 31 janar, Serbia e paragiti programin e saj té reformés ekonomike (PRE) 2022-
2024. PRE, i pérgatitur para pushtimit t¢ Ukrainés nga Rusia, parashikonte gé rritja e BPV-sé
né vitin 2022 té arrijé né 4.5% dhe mé pastaj té jeté 5% dhe deficiti i geverisé sé pérgjithshme
té bjeré gradualisht nga 3% e BPV-sé né vitin 2022 né 1% té BPV-sé né vitin 2024. Sipas
rezultateve té pérkohshme té zgjedhjeve serbe té 3 prillit 2022, presidenti aktual dhe lideri i
Partisé Progresive Serbe (SNS) Aleksandar Vugic u rizgjodh né raundin e paré me 58.6% té
votave. Né zgjedhjet e pérgjithshme, 7 parti kaluan kuorumin prej 3% pér té hyré né kuvendin
popullor: SNS né pushtet (43.0%), Serbia e Bashkuar (13.6%), Partia Socialiste e Serbisé
(11.5%), Nada/Shpresa (5.4%), Moramo/Duhet (4.6%), Dveri (3.8%) dhe Zavetnici (3.7%).
Mé 7 prill 2020, Banka Kombétare e Serbisé e rriti normén e saj bazé pér 50 pikeé té pérgindjes
né 1.5%, duke marré parasysh se presionet inflacionare mé kémbéngulése se sa gé pritej
kérkonin shtréngime monetare shtesé pér té mbajtur nén kontroll efektet e raundit té dyté né

pritjet inflacionare. Norma kishte mbetur né njé nivel té ulét rekord prej 1.0% pér 16 muaj.

3.3.2 Zhvillimet monetare

Inflacioni vjetor i gmimeve té konsumit vazhdoi té rritej pér rreth 0.4 piké pérgindjeje
né muaj nga néntori 2021 deri né mars 2022, duke arritur né 9.1% né mars, duke tejkaluar

késhtu né masé té madhe kufirin e sipérm té objektivit té tolerancés sé bankés gendrore prej



3% /-1.5 pikeé té pérgindjes pér shtaté muaj radhazi. Inflacioni vazhdoi té nxitej nga ¢cmimet e

ushgimeve (16.1%) dhe ¢mimet e karburanteve (18.3%).

3.3.3 Sektori financiar

Né muajin shkurt, kérkesat e brendshme té sektorit bankar u rritén pér 8.5% krahasuar
me njé vit mé herét. Pas njé ngritjeje nga 10.1% né néntor 2021 né 10.6% né dhjetor, rritja
vjetore e kreditimit pér individét u stabilizua né masé té madhe né 10.5% né janar dhe 10.4%
né shkurt. Né ményré té ngjashme, pas njé rritjeje nga 5.8% né néntor 2021 né 7.1% né dhjetor,

rritja e kreditimit pér kompanité u ul né 6.7% né janar para se té rritej né 7.0% né shkurt.

4.0 Pérmbledhije

Ekonomia ka kaluar népér njé periudhé té véshtiré me pérhapjen e pandemisé Covid-
19, rreziget e reja pér shogériné dhe ekonominé gé rezultuan me krizé shéndetésore, ekonomike
dhe sociale. PRE parasheh njé kthim gradual né tavanin e deficitit fiskal t¢ BPV-sé prej 2%,
si¢ parashikohet me kornizén e rregullave fiskale té Kosovés, deri né vitin 2023. Me ndihmén
e diasporés, ekonomia e Kosoveés pati njé shkallé té larté té rimékémbjes, vlerésimi provizor i
rritjes vjetore té BPV-sé né vitin 2021 ishte 10.5% (grafiku 5). Sa i pérket tregut té€ punés,
Kosova vazhdon té keté shkallén mé té larté té papunésisé né rajon, té dhénat mé té fundit né
dispozicion, paragesin njé shkallé té papunésisé prej 25.8% (TM1 2021). Nga viti 2020 né 2021
deficiti éshté rritur pér 2.2% (2020 - 7% , 2021 - 9.2%). Shtytési kryesor i késaj ishte rritja e
madhe e importeve té mallrave (41%), e cila baraspeshoi performancén e miré té eksportit dhe
béri qé deficiti tregtar i mallrave té rritej né 53% té BPV-sé. Faktori kryesor gé kompenson
deficitin tregtar té mallrave jané remitencat, té cilat u rritén pér 20% né vitin 2021 dhe arritén
né 15.8% té BPV-sé. Rritja e kreditimit bankar u rrit né 11.2% né vitin 2021 nga 7.1% sa ishte
njé vit mé herét. Rritja e depozitave shkoi né 13.8% nga 12.2% né vitin 2020. Treguesit e
shéndetit financiar kané mbetur té kénagshém. Né fund té vitit 2021, raporti kredi/depozita dhe
raporti i kredive joperformuese (NPL) mbetén né 76.5% dhe 2.1% pérkatésisht. Né pérputhje
me rimékémbjen ekonomike, té ardhurat tatimore né vitin 2021 u rritén pér 29.8% krahasuar
me njé vit mé herét. Té ardhurat nga tatimet direkte dhe indirekte u rritén pér 25% dhe 31%
pérkatésisht dhe tejkaluan ndarjet e buxhetit té rishikuar pér vitin 2021. Shpenzimet publike
patén njé rritje té lehté prej 2.5% né krahasim me vitin 2020. Rénia e pérgjithshme e kérkesés
gé ndodhi paralelisht me dinamikén e gmimeve té mallrave kryesore ishin treguesit kryesoré té
presioneve té dobéta inflacionare né Kosové. Ndryshimi i pérgjithshém i ¢gmimeve u vérejt né

indeksin e gmimeve té konsumit (ICK) gé u rrit ngadalé pér 0.2 pér gind né vitin 2020. Rritja



e cmimeve éshté ndikuar mé sé shumti nga ¢gmimet e transportit (-5.8%), cmimet e veshjeve (-
0.9%), rekreacioni dhe kultura (-0.6%), energjia elektrike dhe gazi (-0.1%). Presionet
inflacionare gé shogéruan ekonominé globale, si dhe eurozonén dhe vendet e rajonit gjaté vitit
2021, u reflektuan edhe né ekonominé e vendit (grafiku 6). Rritja e kérkesés sé pérgjithshme
si rezultat i rimékémbjes ekonomike, e shogéruar me presionet e jashtme inflacionare si rezultat
i rritjes sé ¢mimeve té energjisé dhe ¢mimeve té mallrave té importuara nga vendet partnere,
béri gqé Kosova té raportojé njé rritje té pérgjithshme té gmimeve né vend, e matur pérmes katér
indekseve té pérpiluar nga ASK.

Grafiku 5. Grafikét krahasues, Kosova dhe Rajoni, (Burimi: trading economics)
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Grafiku 6. Inflacioni i Kosovés dhe rajon ( Maj 2021 — Prill 2021) (Burimi: trading

economics)
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Tabela 1: Vendet kandidate dhe kandidate potenciale

European Commission, ECFIN-D-1
Candidate and potential candidate countries: Summary table
ECFIN 2021
Autumn forecast
2017 2018 2019 2020 2021 [ 2022 2023 [Q321 Q421 Q122 [Jan22 Feb22 Mar22
Gross domestic product (in real terms, annual % change)
Albania 38 40 21 35 83 | 37 36 | 68 55 : |NA NA NA
North Macedonia 12 28 39 61 42 | 39 37 |30 23 : |NA NA NA
Montenegro 47 51 41 153 124 | 64 32 |258 82 : |NA NA NA
Serbia 21 45 43 09 74 | 43 43 |76 70 : |NA NA NA
Turkey 75 30 09 18 110/ 40 40 |75 91 : |NA NA NA
|Bosnia and Herzegovina | 30 33 28 32 71 : : 69 76 : |NA NA NA
[Kosovo 48 34 48 53 105 | : : 145 64 : |NA NA NA
Unemployment
Albania 141 128 120 122 121 | 110 103 |16 19 : |NA NA NA
North Macedonia 26 210 175 166 158 | 151 146 | 159 153 : | NA. NA. NA
Montenegro 164 155 154 184 169 | 185 172 |150 157 : |NA NA NA
Serbia 145 137 12 97 110|100 92 |105 98 : |NA NA NA
Turkey 109 109 137 131 120 | 126 122 |17 10 : |121 114 .
Bosnia and Herzegovina | 205 184 157 159 174 | : 164 161 NA | NA. NA NA
Kosovo 305 206 257 259 : s : : 2 : NA. NA. NA
Current account balance* (% of GDP)
Albania 75 68 79 87 79|73 71 |66 77 : |NA NA NA
North Macedonia 10 01 33 34 35| 26 22 |12 35 : |NA NA NA
Montenegro 161 -170 -143 -261 92 |-158 -168 |-10.1 92 : | NA NA. NA
Serbia 52 48 69 41 44| 43 41 |30 44 : |NA NA NA
Turkey 48 28 07 50 17|22 16 |23 17 : |NA NA NA
Bosnia and Herzegovina | 48 33 28 38 21 [-129 59 |23 21 : |NA NA NA
Kosovo 55 76 $7 710 92| : 60 86 : |NA NA NA
Inflation (Consumer price index, annual % change)
Albania 20 20 14 16 20 | 28 27 | 24 31 44|37 39 57
North Macedonia 14, 25 08 12 332 | 24 18 |36 46 : | 67 76 88
Montenegro (HCP) 28 29 05 08 25| 25 15 |37 43 : | 54 64
Serbia 31 20 18 16 41 | 36 26 |44 73 : |83 88 :
Turkey 111 163 152 123 196 | 17.7 154 | 193 258 548 | 487 544 61.1
Bosnia and Herzegovina | 13 14 06 -1.1 20 : : 24 63 |70 a3
|Kosovo 1§ 11 27 02 33 : : 43 64 : |11 75
General government balance** (% of GOP)
Albania 20 16 -19 67 45| 40 35 |04 27 : |NA NA NA
North Macedonia 27 18 20 82 54| 49 43 |12 20 : |[NA NA NA
Montenegro 53 39 20 -1 19| 05 02 |23 07 : |NA NA NA
Serbia 11 06 02 80 41|27 16 |05 31 : |NA NA NA
Turkey 20 28 32 29 35 31 |06 : | NA. NA. NA
Bosnia and Herzegovina | 26 22 19 53 : : 12 : | NA. NA. NA
Kosovo 13 29 29 76 -14 | : : 20 27 : |NA NA. NA

Forecast: ECFIN forecast Autumn 2021 published November 2021.

* Q figures refer to a 4 quarters moving average.
** Q figures refer to the quarterly balance divided by the estimated annual GDP.



Tabela 2: Kosova

TABLE
European Commission, ECFIN-D-1
KOSOVO
24T 2018 2019 2020 202 |03 04 0122 | Jam22 Feb2? Mar2?
1 Real sector
|irdustnial conbdence "' Balance MA  MA  MA  NA  NA | NA  HA  NA | NA  NA  NA
_—_— production ' on.%ch | 13 07 26 4.2 : MA  MA  MA | NA  NA  NA
Gioss demestic product on_%ch | 48 34 4B 53 105 | 45 84 : MA  NA  NA
Pinvate corsumption ' Aan_%ch | 25 KE] 51 1.8 76 14 94 : MA  NA  NA
Jirrves et "2 n_ % ch | 06 7.0 A8 AT 102 | 01 0.8 : MA  MA  NA
Construction index " o %ch | MA  MA. MA  MA  NA | NA  NA  MNA | MA  NA  NA
Retai sales on.%ch | 120 174 XBA 04 110 | 244 84 : MA  MNA  NA
2 Labour market
Unemplayment *' % 305  2WE T 258 . . : : WA HA MA
|Empieymean ** o %ch | 78 -3.4 52 4.4 R B : : MA  NA  MNA
Wages ** o %ch | 2.1 5.1 53 23 R MA  MA  MNA | NA  NA  NA
1 Extermal & chor
|Expests of goods 21 on_%ch | 221 28 4.4 23E 579 | BST 458 : 509  MA
|I'nparm of goods 17 on_%ch | 9.2 a7 45 57 411 | 40 B : 434 75
Trads in goods balance® *2 WofGOP | 420 448 441 417 512 | 4E1 499 : MA  NA  MA
|Exponts goods and senices” 24 ofGOP | 273 281 W3 2T . 337 : : WA MA  MNA
Il'npr:m goods and senioes 7 %wof GOP | 531 573 5654 538 . 3.8 : : MA  MA  NA
Cusrerni account balance” *° wofGDP | 55 76 57 70 A2 | 60 &6 : MA  MNA  NA
Direct imvestment (FOL inflow) ™7 ofGDP | 33 34 27 42 . 50 : : MA  MA  NA
Inbernalional reseres ** mnEUR | g3o4 9339 0371 ©E01 10806 (11923 10806 - 1,135.4 1,156E
Int. reserves | months knp " Fatic 33 28 28 3z : 30 : : | MA  NA  MA
4 Monetary developrets
HICF < * o %ch | 15 1.1 27 0.2 33 4.3 6.4 : 7.1 7.5
Producsr prices * o % ch | 06 1.4 [E:] 15 4.5 ES 7.2 : WA MNA  MA
Food prices 42 b %ch | 132 27 B3 101 127 | 31 8.3 : 88 4T
|Bread maney liabilities ** . % ch | 6.4 7.9 120 153 121 | 188 121 : 118 116
|Ex=w rabe EUR/ELR* Value 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 10 1.0 1.0 1.0 1.0 10
Resal effeclive exchange rate (CP)**  |index 1050 147 1071 1073 1098 | 1088 1115 : 1124 131
|5 Financial indicators
Short Tesmn intereat rate * % pa MA  MA  MA WA MA [ MA  MA  MA | NA  NA HA
[Bond yield 22 % pa. MA  MA  MA  NA  NA | NA  HA  NA | NA 3B NA
Slock markeds ° incex MA  MA  MA  NA  NA | NA  HA  NA | NA  NA  NA
(Credit grewth 14 on.%ch | 105 114 107 77 1.2 | 121 145 : 157 187
Degosil greiath =2 on_%ch | B8 f5 126  12F 138 | 152 128 : 111 a5
Mod-pedormiing laans *° % iotal a0 25 10 2.5 21 27 21 : 2.1
|6 Fiscal developments
(General gowrniment balance™ ©' MofGDP | 13 29 29 78 14 | 30 27 : | MA HNA NA
General geverment debt™ * wofGDP | 164 170 176 224 233 | 230 733 : HA  MNA _ NA

* 0 figures refer 1o a 4 quaners modng average.
** 0 fgures nefier 1o the quanedy balance divded by the estimaled annual GDP.
" O fgures in percent of estimated annual GOP from the Budgel Law.



Tabela 2a: Kosova

CHARTS
[European Commission, ECFIN-D-1
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Tabela 3: Shqipéria

CHARTS
European Commission, ECFIN.D1
ALBANIA
4 quarter moving
% growth over same owt
quarter of previous year S0P growth — Balance of payments
»1 10
16 1 8
12 1 6
8 4 @ERCA balance  ——FDI (net)
2
Nk :
0 + + + + 2
4 4
-6
& -8
.12 4 -10
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
% of labour force Unemployment CPL % year-onyear Inflation
16 6
14 1 5
4
12
3
10
2
. 1
6 0
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
inverted scale Exchange rate Dec 2007 =100 T General government balance
115 4 0
13
120 4
2
108
125 -
TApprec:anon 4
103
130 1 1Deprecnanon
135 4 8 .
——Lhs: ALUEUR exchange rate
~Rhs: REER, CP! deflated
140 ' ' + 93 4
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022




Tabela 4: Mali i Zi

CHARTS
European Commission, ECFIN-D-1
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Tabela 5: Serbia

European Commission, ECFIN-D-1
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